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2002 年中期業績

香港交易及結算所有限公司（香港交易所）董事會謹此宣布香港交易所及其附屬公司（本集團）截至2002年6月30日止六個月期間未經審核之綜合業績如下：

簡明綜合損益賬

	（財務數字以港元為單位）
	
	未經審核
	
	未經審核
	

	
	
	截至2002年
	
	截至2001年
	

	
	
	6月30日止
	
	6月30日止
	

	
	
	六個月
	
	六個月
	

	
	附註
	（千元）
	
	（千元）
	

	收入
	2
	
	
	
	

	交易費、交易徵費及交易系統使用費
	
	166,932
	
	193,723
	

	聯交所上市費
	
	165,007
	
	144,495
	

	結算及交收費
	
	96,402
	
	119,419
	

	存管、託管及代理人服務費
	
	87,216
	
	90,790
	

	出售資訊所得收入
	
	158,538
	
	175,692
	

	投資收入
	3
	135,008
	
	199,468
	

	其他收入
	
	84,087
	
	77,620
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	893,190
	
	1,001,207
	

	
	
	
	
	
	

	營運支出
	
	
	
	
	

	僱員費用及相關支出
	
	262,336
	
	287,483
	

	資訊科技及電腦維修保養支出
	
	131,612
	
	118,846
	

	樓宇支出
	
	49,881
	
	51,897
	

	產品推廣支出
	
	7,803
	
	9,797
	

	法律及專業費用
	
	6,031
	
	15,875
	

	折舊及攤銷
	
	78,382
	
	77,911
	

	其他營運支出
	
	41,109
	
	35,140
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	577,154
	
	596,949
	

	
	
	
	
	
	

	除稅前溢利
	
	316,036
	
	404,258
	

	稅項
	4
	(26,145
	)
	(38,705
	)

	
	
	
	
	
	

	股東應佔溢利
	
	289,891
	
	365,553
	

	
	
	
	
	
	

	股息
	
	83,450
	
	83,253
	

	
	
	
	
	
	

	每股盈利
	5
	0.28元
	
	0.35元
	

	
	
	
	
	
	

	每股宣派中期股息
	
	0.08元
	
	0.08元
	


簡明綜合資產負債表

	（財務數字以港元為單位）
	
	未經審核
	
	經審核

	
	
	於2002年
	
	於2001年

	
	
	6月30日
	
	12月31日

	
	附註
	（千元）
	
	（千元）

	非流動資產
	
	
	
	

	固定資產
	
	779,479
	
	786,110

	於聯營公司的投資
	
	42,237
	
	－

	結算所基金
	
	946,077
	
	944,154

	賠償基金儲備賬
	
	35,505
	
	35,146

	現貨及衍生產品市場發展基金
	
	914
	
	914

	於一年後到期的非買賣證券
	
	83,590
	
	52,366

	
	
	
	
	

	
	
	1,887,802
	
	1,818,690

	
	
	
	
	

	流動資產
	
	
	
	

	衍生產品合約的保證金
	
	4,822,123
	
	4,803,107

	應收賬款、預付款及按金
	7
	2,227,610
	
	2,334,767

	可收回稅項
	
	5,241
	
	5,857

	買賣證券
	
	3,278,899
	
	3,182,527

	已作抵押的銀行結餘及定期存款
	
	－
	
	10,000

	銀行結餘及定期存款
	
	1,217,687
	
	1,590,062

	
	
	
	
	

	
	
	11,551,560
	
	11,926,320

	
	
	
	
	

	流動負債
	
	
	
	

	銀行貸款
	
	48,564
	
	46,453

	就衍生產品合約向參與者
	
	
	
	

	  收取的保證金按金及證券
	
	4,822,123
	
	4,803,107

	應付賬款、應付費用及其他負債
	7
	2,469,870
	
	2,733,306

	已收取參與者的參與費
	
	6,950
	
	14,550

	遞延收益
	
	143,509
	
	246,827

	應付稅項
	
	32,430
	
	19,556

	撥備
	
	25,772
	
	25,927

	
	
	
	
	

	
	
	7,549,218
	
	7,889,726

	
	
	
	
	

	流動資產淨值
	
	4,002,342
	
	4,036,594

	
	
	
	
	

	總資產減流動負債
	
	5,890,144
	
	5,855,284

	
	
	
	
	

	非流動負債
	
	
	
	

	已收取參與者的參與費
	
	87,350
	
	91,500

	參與者對結算所基金的繳款
	
	421,350
	
	423,960

	遞延稅項
	
	73,717
	
	75,275

	撥備
	
	29,142
	
	29,142

	
	
	
	
	

	
	
	611,559
	
	619,877

	
	
	
	
	

	資產淨值
	
	5,278,585
	
	5,235,407

	
	
	
	
	

	資本及儲備
	
	
	
	

	股本
	
	1,043,127
	
	1,040,665

	股本溢價
	
	16,052
	
	－

	重估儲備
	
	39,184
	
	43,797

	設定儲備
	
	696,908
	
	692,016

	保留盈利
	6
	3,399,864
	
	3,198,763

	建議及宣派股息
	
	83,450
	
	260,166

	
	
	
	
	

	股東資金
	
	5,278,585
	
	5,235,407


附註：

1.
除了新增在中期業績報告所載有關聯營公司、商譽及股份償金福利的會計政策外，本集團編製此簡明綜合中期賬目所用的會計政策及計算方法與編製截至2001年12月31日止年度賬目所採用者一致。

2.
本集團營業額是指在香港聯合交易所有限公司（聯交所）買賣的證券及期權以及在香港期貨交易所有限公司（期交所）買賣的衍生產品合約的交易費、交易徵費及交易系統使用費；聯交所上市費；結算及交收費；存管、託管及代理人服務費；出售資訊所得收入；投資收入（包括各結算所基金投資收入扣除費用）以及其他收入；以上各項在簡明綜合損益賬中均列作收入。


本集團所有收入均源自香港業務。以下是本集團本期間按業務劃分的收入及業績分析：

	
	截至2002年6月30日止六個月（未經審核）

	
	（千元）

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	衍生產品
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	現貨市場
	
	市場
	
	結算業務
	
	其他
	
	項目抵銷
	
	集團
	

	收入
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	外來
	474,245
	
	77,260
	
	202,687
	
	－
	
	－
	
	754,192
	

	業務單位之間
	3,575
	
	－
	
	137
	
	－
	
	(3,712
	)
	－
	

	投資及其他收入
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  －分部
	2,539
	
	41,259
	
	13,101
	
	－
	
	－
	
	56,899
	

	  －未分配
	－
	
	－
	
	－
	
	82,099
	
	－
	
	82,099
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	480,359
	
	118,519
	
	215,925
	
	82,099
	
	(3,712
	)
	893,190
	

	成本
	195,596
	
	60,714
	
	119,423
	
	－
	
	(1,230
	)
	374,503
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	分部業績
	284,763
	
	57,805
	
	96,502
	
	82,099
	
	(2,482
	)
	518,687
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	未分配成本
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	202,651
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	除稅前溢利
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	316,036
	

	稅項
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	(26,145
	)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	股東應佔溢利
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	289,891
	


	
	截至2001年6月30日止六個月（未經審核）

	
	（千元）

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	衍生產品
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	現貨市場
	
	市場
	
	結算業務
	
	其他
	
	項目抵銷
	
	集團
	

	收入
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	外來
	489,762
	
	74,415
	
	227,748
	
	－
	
	－
	
	791,925
	

	業務單位之間
	5,117
	
	－
	
	79
	
	－
	
	(5,196
	)
	－
	

	投資及其他收入
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  －分部
	2,761
	
	63,674
	
	32,276
	
	－
	
	－
	
	98,711
	

	  －未分配
	－
	
	－
	
	－
	
	110,571
	
	－
	
	110,571
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	497,640
	
	138,089
	
	260,103
	
	110,571
	
	(5,196
	)
	1,001,207
	

	成本
	193,274
	
	72,815
	
	114,713
	
	－
	
	(2,179
	)
	378,623
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	分部業績
	304,366
	
	65,274
	
	145,390
	
	110,571
	
	(3,017
	)
	622,584
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	未分配成本
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	218,326
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	除稅前溢利
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	404,258
	

	稅項
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	(38,705
	)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	股東應佔溢利
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	365,553
	


現貨市場業務主要指聯交所的業務，包括所有在現貨市場交易平台進行買賣的產品，例如股本證券、債務證券、單位信託基金、認股權證以及供股權。本集團目前營運兩個現貨市場交易平台，分別是主板和創業板。業務收入主要來自交易費、交易徵費、交易系統使用費、上市費以及出售資訊所得收入。

衍生產品市場業務主要指在期交所及聯交所買賣的衍生產品，包括提供及維持一個供各類衍生產品（包括股本證券、貨幣及利率期貨和期權）買賣的交易平台。業務收入主要源自交易費和保證金利息收入。

結算業務主要指香港中央結算有限公司（香港結算）的運作，包括結算、交收和託管業務，亦包括現貨市場的相關風險管理。業務的主要收入來自提供結算、交收、存管和代理人服務所收取的費用。

其他項下的投資及其他收入，主要是公司資金所得的投資收入，與上述三類業務概無直接關係，故並無歸入有關業務單位。未分配成本則指非直接歸入上述業務單位的經常費用。

各業務單位之間的交易均按正常基準進行。

3.
投資收入指：

	
	未經審核

	
	截至6月30日止六個月

	
	2002
	
	2001
	

	
	（千元）
	
	（千元）
	

	利息收入
	
	
	
	

	利息收入
	147,285
	
	253,754
	

	利息開支
	(2,466
	)
	(54,286)
	

	
	
	
	
	

	
	144,819
	
	199,468
	

	非利息收入
	
	
	
	

	買賣證券的變現及未變現
	
	
	
	

	  虧損淨額、股息以及投資
	
	
	
	

	  的外匯兌現差額
	(9,811
	)
	－
	

	
	
	
	
	

	投資收入總額
	135,008
	
	199,468
	


4.
簡明綜合損益賬中的稅項指：

	
	未經審核

	
	截至6月30日止六個月

	
	2002
	
	2001
	

	
	（千元）
	
	（千元）
	

	本期間的香港利得稅撥備
	32,932
	
	37,119
	

	往年度超額撥備
	(5,229
	)
	－
	

	
	
	
	
	

	
	27,703
	
	37,119
	

	遞延稅項
	(1,558
	)
	1,586
	

	
	
	
	
	

	
	26,145
	
	38,705
	


香港利得稅乃將本期間的估計應課稅溢利按稅率16%（2001年：16%）提撥準備。

5.
基本每股盈利是根據本六個月期間的股東應佔溢利289,891,000元（2001年：365,553,000元）及已發行股份加權平均數1,041,861,730股（2001年：1,040,664,846股）而計算。

尚未行使的購股權並無對基本每股盈利造成任何重大的攤薄影響。

6.
儲備變動

	
	未經審核
	
	經審核
	

	
	於2002年
	
	於2001年
	

	
	6月30日
	
	12月31日
	

	
	（千元）
	
	（千元）
	

	於1月1日
	3,458,929
	
	2,851,834
	

	本期間／年度溢利
	289,891
	
	740,426
	

	結算所基金投資收入扣除費用
	
	
	
	

	    轉撥結算所基金儲備
	(4,533
	)
	(46,039
	)

	賠償基金儲備賬投資收入扣除費用
	
	
	
	

	    轉撥賠償基金儲備賬儲備
	(359
	)
	(4,039
	)

	2001年末期／中期股息
	(260,166
	)
	(83,253
	)

	就2001年度末期股息宣派後行使的
	
	
	
	

	  購股權所發行股份的股息  
	(448
	)
	－
	

	
	
	
	
	

	於6月30日／12月31日
	3,483,314
	
	3,458,929
	

	
	
	
	
	

	相當於：
	
	
	
	

	  6月30日／12月31日保留盈利
	3,399,864
	
	3,198,763
	

	  建議中期／末期股息
	83,450
	
	260,166
	

	
	
	
	
	

	於6月30日／12月31日
	3,483,314
	
	3,458,929
	


7.
本集團的應收賬款、預付款及按金為2,227,610,000元（2001年12月31日：2,334,767,000元），應付賬款、應付費用及其他負債則為2,469,870,000元（2001年12月31日：2,733,306,000元）。此等結餘主要是本集團在T+2交收週期中的持續淨額交收賬款。本集團持續淨額交收的應收賬佔應收賬款、預付款及按金總額的77%（2001年12月31日：74%）。持續淨額交收的應付賬佔應付賬款、應付費用及其他負債總額的70%（2001年12月31日：61%）。持續淨額交收的應收賬及應付賬在兩天內到期，因須在交易後兩天交收。餘下之應收賬款、預付款及按金以及應付賬款、應付費用及其他負債則大部份在3個月內到期。

中期股息

董事會議決宣布截至2002年12月31日止年度派發中期股息每股0.08元（2001年：每股0.08元）；派息總額約為8,300萬元（2001年：8,300萬元）。

股份過戶登記處將於2002年9月9日（星期一）至2002年9月11日（星期三）（首尾兩天包括在內）暫停辦理過戶登記手續。股息單將於2002年9月12日（星期四）或稍後寄予股東。為確保獲派中期股息，所有填妥的過戶表格連同有關股票須於2002年9月6日（星期五）下午四時前送達香港灣仔皇后大道東183號合和中心17樓1712-1716室，香港交易所之股份過戶登記處香港證券登記有限公司辦理過戶手續。

財務摘要

	（財務數字以港元為單位）
	
	
	
	
	

	
	未經審核
	

	
	截至6月30日止六個月
	


	
	2002年
	
	2001年
	
	變幅

	市場成交主要統計數據
	
	
	
	
	

	聯交所平均每日成交金額
	76億元
	
	95億元
	
	-20%

	期交所的衍生產品合約
	
	
	
	
	

	  平均每日成交張數
	27,825
	
	25,538
	
	+9%

	聯交所的期權合約平均每日成交張數
	14,618
	
	19,649
	
	-26%

	
	百萬元
	
	百萬元
	
	

	業績
	
	
	
	
	

	收入
	893
	
	1,001
	
	-11%

	營運支出
	577
	
	597
	
	-3%

	
	
	
	
	
	

	除稅前溢利
	316
	
	404
	
	-22%

	稅項
	(26
	)
	(38
	)
	-32%

	
	
	
	
	
	

	股東應佔溢利
	290
	
	366
	
	-21%

	
	
	
	
	
	

	股東資金
	5,279
	
	5,235
	#
	+1%

	總資產*
	13,439
	
	13,745
	#
	-2%

	每股盈利
	0.28元
	
	0.35元
	
	-20%

	每股宣派中期股息
	0.08元
	
	0.08元
	
	0%


*
本集團的總資產包括就期貨及期權合約向參與者收取之衍生產品合約保證金。

#
於2001年12月31日之已審核數字

整體表現

本集團在本中期期間錄得的股東應佔溢利為2.9億元，2001年同期則為3.66億元。溢利下降21%，主要是今年現貨市場交投量持續放緩以及利率低企而導致交易費（前稱交易徵費）、出售資訊所得收入、結算及交收費以及投資收入大幅減少所致。

收入

期內總收入下降11%至8.93億元（2001年：10.01億元）。

由於香港經濟出現負增長、失業率上升，加上美國陸續揭發的會計賬目醜聞和企業違規事件，打擊了投資者對美國及其他市場的信心，2002年上半年聯交所平均每日成交金額減少了20%至76億元（2001年：95億元）。衍生產品合約平均每日成交張數減少6.2%，理由是期交所的衍生產品合約平均每日成交張數雖然增加了９%，但也不足以彌補聯交所的股票期權合約平均每日成交張數減少的26%。因此，交易費、交易徵費以及交易系統使用費總額仍下跌14%至1.67億元（2001年：1.94億元）。

儘管市況低迷，期內仍有34家及28家公司分別在主板及創業板新上市。由於上市證券及新上市衍生權證數目增加，上市費收入增加14%至1.65億元（2001年：1.44億元）。於2002年6月30日，主板上市公司有787家（2001年12月31日：756家），創業板上市公司有137家（2001年12月31日：111家）。

鑑於現貨市場交投量放緩，結算及交收費收入下跌了19%至9,600萬元（2001年：1.19億元）。期內股票登記費收入減少，使存管、託管及代理人服務費收入亦相應下跌4%至8,700萬元（2001年：9,100萬元）。而由於市場對股份資訊的需求減少，出售資訊所得收入亦下跌了10%至1.59億元（2001年：1.76億元）。

投資收入減少了32%至1.35億元（2001年：1.99億元），主要是在2001年香港跟隨美國聯邦儲備局連續多次減息導致淨利息收入減少所致。在報告所述的兩個半年度期間內，6個月期的香港外匯基金票據息率由2001年的4.33%減至2002年的1.86%（減少了57%），美國政府90天國庫券息率則由4.34%減至1.74%（減少了60%）。

截至2002年6月30日止的6個月，本集團錄得2.96%之投資回報（2001年：5.11%）。投資組合的息差高於6個月期的香港外匯基金票據基準110個基點，比2001年的息差78個基點為高。

可作投資用途的資金縮減了3%至90億元，主要是首半年各類衍生產品因應市場波動幅度而降低保證金要求導致所收的保證金減少。於2002年6月30日，53%的資金投資於現金或銀行存款、45%投資於平均信貸評級為Aa3的投資級債券、2%投資於環球股本證券。

營運支出

期內總營運支出減少了3%至5.77億元（2001年：5.97億元）。

僱員費用及相關支出減少9%至2.62億元（2001年：2.87億元），主要是僱員人數減少，非固定薪酬大幅減少以及嚴謹控制其他與僱員相關的支出所致。

由於本集團致力不斷提升交易及結算系統的處理能力和穩定性，資訊科技及電腦維修保養支出增加11%，由1.19億元增至1.32億元，其中主要涉及期內推出提升後的中央結算及交收系統（CCASS/3）。

期內法律及專業費用由1,600萬元減至600萬元，減幅為62%，主要涉及2001年數個一次性顧問項目的專業費用。

其他營運支出由3,500萬元增至4,100萬元，增幅為17%，主要是出售香港證券登記有限公司(HKRL)所支付的遣散費。

稅項

本集團2002年稅項支出減少32%至2,600萬元（2001年：3,800萬元），主要原因是期內溢利減少以及經過商議若干支出之扣稅事宜後，撥回上一年度多付的稅項。

流動資金、財政資源及資本承擔

於2002年6月30日的營運資金減少3,500萬元至40.02億元（2001年12月31日：40.37億元），原因是期內派發2001年度末期股息2.61億元以及支付應付賬款、應付費用及其他負債，令公司資金的銀行結存及定期存款減少3.82億元至12.18億元（2001年12月31日：16億元）。

本集團雖然一直有非常充裕的流動資金，但為防未然，本集團也安排了備用貸款額。於2002年6月30日，本集團可動用的備用貸款總額為28.58億元（2001年12月31日：28.75億元），其中16億元屬於為維持衍生產品合約的保證金流動資金而設之回購備用貸款，另有11億元則屬遇有使用中央結算及交收系統(CCASS)的經紀參與者未能付款，由香港結算暫代履行責任時可動用的貸款。本集團甚少借款，若有需要，多為項目計劃所需，少有季節性借款模式。於2002年6月30日，唯一動用的信貸是為本集團的新加坡投資所涉外匯財務風險用作對沖並在一年內到期之1,100萬新加坡元（折合為4,900萬港元）定息銀行貸款（2001年：4,600萬港元）。

於2002年6月30日，本集團的資本負債比率（以總借貸佔股東資金百分比計算）低於1%（2001年12月31日：低於1%）。

本集團於2002年6月30日的資本開支承擔為2.57億元（2001年12月31日：3.17億元），主要涉及持續投資於設備及科技方面。本集團有充足的財政資源，庫存現金及業務所產生的現金流量以支付資本開支承擔。

資產押記

於2001年12月31日，本集團在香港一家銀行有1,000萬元透支額，以本集團在該銀行之等額定期存款作抵押。期內無動用該透支額，並已將之取消。本集團於2002年6月30日並無任何資產押記。

持有的重大投資以及重大的收購或出售附屬公司

本集團自2000年11月起持有Singapore Exchange Limited已發行普通股本的1%（10,000,000股）。

2002年4月2日，本集團收購了BondsInAsia Limited已發行普通股本的15.6%（3,600,000股）。BondsInAsia Limited是一家在香港註冊成立的非上市公司，為亞洲的債券市場提供電子交易平台。

2002年5月15日，本集團與Automatic Data Processing, Inc.全資附屬公司Wilco International Limited共同組成一新的聯營公司Wilco International Processing Services Limited，為聯交所參與者提供經紀電子後勤辦公室支援服務。

2002年5月31日，本集團將結算業務旗下從事股份過戶登記業務的全資附屬公司HKRL出售，並與香港中央證券登記有限公司（已易名為Computershare Hong Kong Investor Services Limited（CHIS））的業務合併。本集團獲得CHIS 18%已發行股本作為出售HKRL的代價。同日，本集團以現金再收購CHIS 6%已發行股本，令持股量增至24%。

匯價波動風險及相關對沖

本集團的外幣負債（即所收取的保證金按金或抵押品）以同一貨幣的投資作對沖。於2002年6月30日，未平倉的外幣倉盤淨額共達21.19億港元，其中非美元風險佔2.17億港元（2001年12月31日：19.47億港元，其中7,200萬港元為非美元風險）。

或然負債

(a)
聯合交易所賠償基金（賠償基金）乃根據《證券條例》設立的基金，旨在賠償任何在與聯交所參與者的交易中，因聯交所參與者未有履行責任而蒙受金錢損失的人士（其他聯交所參與者除外）。根據《證券條例》第109(3)條，每名聯交所參與者未有履行責任的最高賠償金額為800萬元。根據《證券條例》第113(5A)條，若符合若干條件，並獲香港證券及期貨事務監察委員會（證監會）批准，聯交所可容許在進行分攤之前，另向成功索償的人士給予額外款項。根據《證券條例》第107(1)條，聯交所須於證監會要求時補充賠償基金，故聯交所負有賠償基金方面的或然負債。補充款額應相等於有關索償而支付之款項，包括任何有關索償而支付或產生的法律及其他開支，但上限為每宗失責個案800萬元。於2002年6月30日，尚有涉及14名（2001年12月31日：15名）失責聯交所參與者的索償個案仍未處理。

根據於2002年3月通過的《證券及期貨條例》所實施的新投資者賠償安排，現行的賠償基金、商品交易所賠償基金以及為非交易所參與者交易商而設的交易商按金計劃將由一個全新的投資者賠償基金所取代。新安排會取消現時交易所參與者要向有關賠償基金以及非交易所參與者要向交易商按金計劃存入款項的規定。現有的存款會根據條例內的條文退還給聯交所、期交所及非交易所參與者交易商。此外，新安排亦會取消現時須由聯交所填補賠償基金所支付款額的規定。條例之生效日期將於日後公布。

(b)
聯交所曾承諾向印花稅署署長就聯交所參與者少付、拖欠或遲交印花稅而造成的稅收損失作出賠償，就任何一名參與者拖欠款額以20萬元為上限。在微乎其微的情況下，如聯交所於2002年6月30日的481名（2001年12月31日：492名）開業參與者均拖欠款項，根據有關賠償保證，聯交所須承擔的最高賠償總額將為9,600萬元（2001年12月31日：9,800萬元）。

(c)
根據《交易所及結算所（合併）條例》第21條，香港交易所於2000年3月6日承諾，若香港結算在仍屬香港交易所全資附屬公司之時清盤又或在其不再是香港交易所全資附屬公司後的一年內清盤，則香港交易所會承擔香港結算在終止成為香港交易所全資附屬公司前欠下之債務及負債以及其清盤的成本、費用和支出，承擔額以5,000萬元為限。

僱員

香港交易所的人力資源政策和程序，均以任人唯才為原則。本集團致力確保在本集團的薪酬及獎金架構之下，僱員的薪酬水平具有市場競爭力，並與僱員的工作表現掛鉤。

本集團執行董事及僱員可獲授購股權，按香港交易所股東於2000年5月31日股東特別大會上通過的購股權計劃條款認購香港交易所的股份。

為遵守《香港聯合交易所有限公司證券上市規則》（《上市規則》）第十七章在2001年9月1日生效的新規定，股東在2002年4月17日通過修訂上市後購股權計劃（上市後計劃）。至今並無根據上市後計劃授出任何購股權。

上市前購股權計劃（上市前計劃）則沒有作同類修訂，因為上市前計劃的所有購股權在2000年6月27日香港交易所上市之前已全部發出，其後不能再發出任何購股權。《上市規則》第十七章的修訂，對上市前計劃及其已經授出的購股權均無影響。

隨著聯交所集團、期交所集團及香港結算集團的業務於2000年合併後，香港交易所成功地精簡了人手，僱員人數從合併前的1,052人減至2002年6月30日的780人。在報告所述的兩個半年度，僱員費用總額（不包括董事酬金） 減少9%至2.58億元（2001年：2.83億元）。

展望

由於香港交易所很大部分的收入來自交易費、結算及交收費、上市費以及利息收入，因此本集團的業績表現深受外在因素影響，其中較重要者包括市場氣氛、聯交所和期交所的交投量以及利率的走向。

美國經濟在2002年第一季雖錄得5%增長，但到了第二季，美國的本地生產總值增長率放緩至1.1%，情況比預期差。中東局勢不穩、會計賬目醜聞連連、消費者信心江河日下、人人憂慮美國經濟會再度陷入衰退，這一切一切的因素，皆嚴重打擊全球投資者的信心，最近更導致大部分股市大幅向下調整。在香港，經濟出現負增長、通縮壓力持續、破產失業數字上升等因素，預期會繼續削弱消費信心和投資氣氛。所以，聯交所和期交所的交易活動甚可能持續低迷，對本集團在2002年下半年的收入繼續構成壓力。

儘管經濟環境不利，本集團將繼續致力提升市場質素及效率，增加吸引力，並積極採取各種舉措，吸引投資者和需要集資的公司到香港市場。此外，亦會加強發展和推廣新產品，拓闊收入來源。本集團將進一步提升其交易、結算和風險管理系統的功能和可靠程度，延伸市場接觸面。本集團也將積極尋求與內地以至海外交易所和結算所進行業務合作或結盟的機會。與此同時，本集團將繼續嚴控營運成本。

中國成為世界貿易組織成員國後，各種跡象顯示將有更多的內地民營企業計劃來港上市籌集資金。本集團將密切留意內地的經濟和資本市場發展情況，開拓發展良機。

集團行政總裁報告

香港交易所下半年度的營運前景極視乎市場氣氛，而這又取決於本地以至環球因素，特別是香港以及美國、歐盟等主要經濟體系的經濟表現。預料香港以至全球其他地方的經濟在2002年餘下時間均會繼續不明朗，故估計投資氣氛不會有太大改善。因此，聯交所和期交所在下半年度的交投很可能繼續偏淡。

我們會繼續嚴格控制成本。我們會加強市場運作以吸引更多投資者及發行人到香港的市場。我們並計劃開拓更多與中國內地以至海外的交易所和結算所的合作機會。

企業管治

稽核委員會已和香港交易所的外聘核數師一同審閱截至2002年6月30日止六個月的未經審核中期財務報表。

香港交易所之董事並無得悉有任何資料足以合理地顯示香港交易所截至2002年6月30日止六個月期間未有遵守《上市規則》附錄十四之規定。

購買、出售或贖回股份

在截至2002年6月30日止的六個月期間，香港交易所並無贖回本身任何股份，香港交易所及其附屬公司亦概無購買或出售香港交易所任何股份。

承董事會命

主席

李業廣  謹啟

香港，2002年8月15日

本業績公布的內容收載於聯交所的網頁(http://www.hkex.com.hk)，另於2002年8月31日或之前，中期業績報告的全文亦可於同一網址瀏覽。
請同時參閱本公布於經濟日報於16-8-2002刊登的內容。
香港交易及結算所有限公司

16 August 2002
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